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FINANSTILSYNET

Bestyrelse og direktion for
Dansk Fartgjsforsikring A/S

Pabud om udarbejdelse af en handlingsplan

1. Afgorelse

Finanstilsynet pabyder Dansk Fartejsforsikring A/S at udarbejde en hand-
lingsplan for, hvorledes selskabet vil undga at komme i konflikt med mini-
mumskapitalkravet. PAbuddet meddeles i henhold til § 350 i lov om finansiel
virksomhed.

2. Sagsfremstilling

Finanstilsynet var i december 2015 pd en ordineer inspektion i Dansk Far-
tejsforsikring A/S. Afholdelse af det afsluttende made udestar fortsat.

Finanstilsynet konstaterede ved inspektionen, at selskabet har en uholdbar
forretningsmodel, og at selskabet inden for ét ar og 10 méneder ma formo-
des at komme i solvensproblemer.

Selskabets solvenssituation er kendetegnet ved, at minimumskapitalkravet
er vaesentligt sterre end det individuelle solvensbehov.

Siden 2011 har selskabet haft udfordringer med indtjeningen. Forsikrings-
driften har hvert ar bidraget negativt til resultatet, hvilket afspejles af en
combined ratio starre end 100 pct.

Frem til og med 2014 har investeringsafkastet vaeret positivt, men investe-
ringsafkastet har ikke veeret tilstraskkeligt til at daskke underskuddet genere-
ret af forsikringsdriften.

Pa baggrund heraf har selskabets resultat efter skat veeret negativt siden
2011.

Selskabets manglende indtjeningsevne har medfort, at basiskapitalen i for-
hold til minimumskapitalkravet har veeret stot faldende siden 2010. Ultimo 3.
kvartal 2015 havde basiskapitalen naet et niveau, der ifalge Finanstilsynets
stress-test viser, at der er en ikke uvaesentlig risiko for, at selskabets over-
daekning bliver negativ inden for ét ar og 10 méaneder. Finanstilsynets
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stress-test er baseret pa en antagelse om, at selskabet fortsaetter sin drift
med uzendret combined ratio og investeringsafkastet bidrager med 0 kr.

2.1. Forsikringsselskabets finansielle forhold ultimo 3. kvartal 2015

Solvens ultimo 3. kvartal 2015

Minimumskapitalkrav, t. kr. 27.750

Individuelt solvensbehov, t. kr.' 9.592

Basiskapital, t. kr. 34.094

Basiskapital ift. minimumskapitalkrav 1,23

Tilstrazkkelig basiskapital ift. individuelt solvensbehov 3,47

Regnskabstal de 1.3,

seneste fem ar 2010 2011 2012 2013 2014 kvartal
2015

Bruttopramie, t. kr. | 14,491 13137 12.115] 11.392( 11.563 9.540

Forsikringsteknisk

resultat, t. kr. -1.717 -3.309 -2.905 -2.606 -4.234 -2.204

Investeringsafkast

efter forsikrings-

teknisk rente, t. kr. 2.788 1.425 2.587 701 1.923 -748

Resultat efter skat,

t. kr. 788 -1.432 -259 -1.352 -3.139 -2.767

Combined ratio 133 pct.| 157 pect.| 149pct.| 148pct.| 176 pet.| 161 pet.

Basiskapital ift.

minimumskapital-

kravet 1,54 1,52 1,48 1,32 1,30 1,23

Forsikringsselskabet har opgjort sin overdaekning ultimo 3. kvartal 2015 i
forhold til minimumskapitalkravet til 23 pct.

Resultat efter skat pr. 3. kvartal 2015 udger et akkumuleret tab pa 8,9 mio.

kr. siden 2011.

2.2. Forsikringsselskabets forretningsmodel

Dansk Fartgjsforsikring A/S udbyder kasko- og ansvarsforsikringer for fiske-
fartejer, erhvervsfartejer og lystfiskefartejer og formidler avrige forsikringer
gennem samarbejdspartnere. Selskabet er kategoriseret som et gruppe 1-
forsikringsselskab. Kundegruppen er fartejsejere eller partejere bosiddende
i Danmark. Selskabet har over de seneste ar oplevet fald i portefaljen grun-
det nedgang i antal fartejer. Samtidig har selskabet haft en hej combined
ratio pa over 100 pct., som seerlig kan tilskrives hoje omkostningsprocenter.

! Per 1, januar 2016 svarer detle begreb 1 solvenskapitalkravet, jf. § 126 ¢ | lov om finansiel virk-

somhed.




Primo 2015 har selskabet omlagt investeringsaktiverne ved at reducere
obligationsbeholdningen og e@ge beholdningen af investeringsforeningsan-
dele.

3. Hering

Finanstilsynet har den 18. marts 2016 sendt udkast til afgerelse i haring hos
Dansk Fargjsforsikring A/S med frist for heringssvar den 1. april 2018.

Dansk Farajsforsikring A/S har den 31. marts 2016 afgivet haringssvar, se
bilag 1 og 2. Heraf fremgér, at selskabet senest den 1. juli 2016 forventer at
kunne indsende en ansegning om godkendelse af portefeljeoverdragelse til
Osprey Underwriting Agency Limited til Finanstilsynet. Overdragelsen vil
omfatte samtlige selskabets forsikringer, der harer under forsikringsklasse
12.

Selskabet har pa den baggrund bedt om, at tidsfristen for indsendelse af
handlingsplanen fastsaettes fit tidligst den 1. juli 2016. Finanstilsynets tids-
frist for indsendelse af planen er senest den 1. juni 2016.

Selskabet begrunder onsket om udsasttelse af tidsfristen med, at selskabet
pa et bestyrelsesmode den 29. marts 2016 har vedtaget, at selskabet indgi-
ver koncessionen til forsikringsklasse 12. Koncessionen indsendes, nar der
foreligger en endelig godkendelse til portefoljeoverdragelsen fra Finanstil-
synet.

Finanstilsynet har efterfiolgende veaeret i dialog med selskabet vedrorende
udarbejdelsen af handlingsplanen. Selskabet oplyste, at der var tale om en
misforstaelse, idét selskabet var af den opfattelse, at selskabet skulle opfyl-
de handlingsplanens konkrete tiltag inden Finanstilsynets tidsfrist (1. juni
2016). Selskabet er i gang med at effektuere handlingsplanen, hvilken de
soger udsapttelse af tidsfrist for. Da tidsfristen udelukkende vedrorer hand-
lingsplanen og ikke elementerne heri, synes en udsaetielse af tidsfristen
unedvendig. Selskabet er enigt i betragtningen, og har oplyst at de kan ind-
sende handlingsplanen inden 1. juni 2016.

4. Detretlige grundlag

§§ 126 ¢ og 126 d i lov om finansiel virksomhed

Et gruppe 1-forsikringsselskab skal til enhver tid have et kapitalgrundlag,
som daskker det af selskabet opgjorte solvenskapitalkrav, og et basiskapi-
talgrundlag, som daekker det af selskabet opgjorte minimumskapitalkrav.

Kapitalgrundlaget bestar af summen af basiskapitalgrundlaget og det sup-
plerende kapitalgrundiag, jf. § 126 b i lov om finansiel virksomhed.



Minimumskapitalkravet, jf. § 126 d, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed,
afhaenger af selskabets koncessioner. Dansk Fartojsforsikring A/S har kon-
cession til klasse 1, 6, 7, 12, 16 og 17, hvorfor Dansk Fartejsforsikring A/S’
minimumskapitalkrav er 3,7 mio. euro, svarende til 27.750 t.kr., jf. § 126 d,
stk. 5, nr. 3. Se ogsa tabellen ovenfor under punkt 2.1.

Solvenskapitalkravet®, jf. § 126 c i lov om finansiel virksomhed, har Dansk
Fartejsforsikring A/S som anfert i tabellen i punkt 2.1., opgjort il 9.592 t.kr.
ultimo 3. kvartal 2015,

§ 350 i lov om finansiel virksomhed

Finanstilsynet kan pabyde et forsikringsselskab inden for en af tilsynet fast-
sat frist at foretage de nodvendige foranstaltninger, hvis forsikringsselska-
bets ekonomiske stilling er sdledes forringet, at de forsikredes interesser er
udsat for fare, jf. § 350, stk. 1, nr. 1, 1 lov om finansiel virksomhed, eller der
er en ikke uveesentlig risiko for, at virksomhedens gkonomiske stilling pa
grund af indre eller ydre forhold udvikler sig saledes, at virksomheden vil
miste sin tilladelse, jf. § 350, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.*

Det fremgar af lovbemaerkningerne til § 350, stk, 1, i lov om finansiel virk-
somhed®, at Finanstilsynet kan pabyde en finansie! virksomhed at foretage
nzermere foranstaltninger, hvis tilsynet pa baggrund af sin erfaring og sit
kendskab til markedsforholdene og til det konkrete institut vurderer, at der er
en ikke uvaesentlig risiko for, at instituttet inden for 2-3 ar ikke vil kunne op-
fylde kapitalkravene.

Herudover fremgar det af bemaerkningeme, at § 350, stk. 1, nr. 2, skal ses i
sammenhaeng med § 344, stk. 5, i lov om finansiel virksomhed, hvorefter
Finanstilsynet skal vurdere holdbarheden af de enkelte virksomheders for-
rethingsmodelier. Endvidere fremgar det, at safremt Finanstilsynet konstate-
rer en uholdbar forretningsmodel, hvor virksomheden i ovrigt fortsat over-
holder geeldende lovgivning, kan en reaktionsmulighed vaere at pabyde virk-
somheden at foretage nedvendige foranstaltninger i medfar af § 350°.

Det fremgér derudover af bemaerkningerne til § 344, stk. 5, i lov om finansiel
virksomhed’, at hvis elementeme i en forretningsmodel for skadesforsik-

? Pa tidspunkiet for inspektionens foretagelse var det § 126, stk. 2, nr. 8, | lov om finansie! virksom-
bed, der var geeldende.

3 Tidligere benzevnt det individuelle solvenshehov, jt. § 126, stk. 8, i lov om finansie! virksomhed.

1§ 350, stk. 1, nr. 2, i lov om finansial vitksomhed som blev indsat ved lov nr. 453 af 10. junl 2003,
blev nyaffattet ved lov nr. 579 af 1. juni 2010 med henblik pa at give Finanstilsynel mulighed for at
gribe ind pA et tidligers lidspunkt end det tidligere var muligt.

* Lovlorslag nr. L 175 framsat 26. marts 2010 om forslag il sendring af lov om finansiel virksomhed,

8. 75

® J1. § 350, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed, jf. lov nr. 579 af 1. juni 2010.
7 § 344, stk. 5, i lov om finansie! virksomhed blev nyaffattet ved lov nr. 579 af 1. juni 2010.



ringsselskaber enkeltvis eller i kombination ikke har den nedvendige fokus
eller indbyrdes afbalancering, kan det fare til fremtidige solvensproblemer
pa samme made som manglende styring af aktivrisikoen. Finanstilsynets
reaktion, i forbindelse med at tilsynet konstaterer, at en virksomhed har en
uholdbar forretningsmodel, vil athaenge af de konkrete forhold. Finanstilsy-
net vil i den forbindelse bl.a. kunne pabyde virksomheden at foretage visse
foranstaltninger.

Er de pabudte foranstaltninger ikke foretaget inden den af Finanstilsynet
fastsatte frist kan dette fere til, at Finanstilsynet inddrager virksomhedens
tilladelse, jf. § 350, stk. 2, i lov om finansiel virtksomhed.

5. Finanstilsynets vurdering

Finanstilsynet kan pabyde en finansiel virksomhed inden for en af tilsynet
fastsat frist at foretage de nedvendige foranstaltninger, hvis der er en ikke
uvasentlig risiko for, at virksomhedens skonomiske stilling pa grund af in-
dre eller ydre forhold udvikler sig saledes, at virksomheden vil miste sin
tilladelse, jf. § 350, stk. 1, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed.

Finanstilsynet har efter bestemmelsen mulighed for at gribe ind i tilfelde,
hvor virksomheden stadig opfylder kapitaltkravene, men hvor der er en ikke
uvaesentlig risiko for, at virksomheden pa et senere tidspunkt ikke kan op-
fylde lovens kapitalkrav.

Efter bestemmelsen skal der veere en ikke uvaasentlig risiko for, at virksom-
hedens skonomiske stilling udvikler sig saledes, at virksomheden vil miste
sin tilladelse. Det vil i praksis vaere tilfaeldet, hvor det vurderes, at der er en
ikke uvaesentlig risiko for, at virksomheden inden for en pericde pa 2-3 ar
ikke lzengere vil kunne overholde lovens kapitalkrav.

Siden 2011 og frem til 3. kvartal 2015 har Dansk Fartejsforsikring A/S' ak-
kumulerede tab vaeret 11,2 mio. kr. Henset til, at forsikringsselskabet havde
en beskeden overdzekning i forhold til minimumskapitalkravet pa 6,3 mio. kr,
ultimo 3. kvartal 2015 sammenholdt med resultatet af Finanstilsynets stress
tests, vurderes det, at virksomheden inden for en periode pa 2-3 ar ikke
lzengere vil kunne overholde lovens kapitalkrav.

Markedet for fiskefartejer er prazget af nedgang i antallet af fartejer, hvor
sma fiskefartajer erstattes af feerre og sterre skibe. Konkurrencesituationen
er skeerpet, og den typiske made for forsikringsselskaberne at forage brut-
topreemien pa for fiskerisegmentet er preemieforhgjelse og ikke nytegning.
Selskabet er pa den baggrund udfordret pa vasksten, og selskabet har op-
lyst, at det pd grund af konkurrencesituationen ikke har intentioner om at
foroge praamien. Grundet markedets udvikling er selskabets mulighed for
nytegning af fiskefartojer endvidere begraanset. Selskabets omkostninger er



fortsat hgje, og med selskabets historik taget i betragtning vurderes det, at
der er en veesentlig risiko for, at selskabet fremover ikke kan generere et
positivt overskud pa forsikringsforretningen.

Pa baggrund heraf er det Finanstilsynets vurdering, at Dansk Fartajsforsik-
ring A/S’ nuveerende forretningsmodel méa betragtes som uholdbar. Dette
medferer, at Dansk Fartejsforsikrings negative resultater efier skat kombi-
neret med en lav solvensmaessig overdaekning skaber en ikke uveesentlig
risiko for, at forsikringsselskabet inden for to &r ikke vil kunne opfylde kapi-
talkravene i lov om finansiel virksomhed og derfor vil miste sin tilladelse.

Finanstilsynet pabyder derfor Dansk Fartejsforsikring at udarbejde og ind-
sende en handlingsplan for, hvorledes selskabet vil sikre, at selskabet fort-
sat kan opfylde minimumskapitalkravet om 2-3 &r. Handlingsplanen skal
beskrive, hvilke foranstaltninger selskabet vil gere brug af, og en plan for
hvornar disse iveerksaettes. Eksempler p& mulige foranstaltninger for sel-
skabet er at @ge basiskapitalen eller at nedbringe minimumskapitalkravet
ved indgivelse af koncession til forsikringsklasse 12, Disse eksempler skal
ikke betragtes som udtemmende.

Selskabet skal indsende ovenfor naevnte handlingsplan senest den 1. juni
2016.

6. Klagevejledning

Finanstilsynets afgerelse kan, senest 4 uger efter at afgerelsen er modta-
get, indbringes for Erhvervsankenzevnet pr. e-mail til adressen ean@erst.dk
eller pr. post til Dahlerups Pakhus, Langelinie Alle 17, Postboks 2000, 2100
Kebenhavn @, tif. +45 4172 7145, jf. § 372, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed.

Det folger af § 7 i bekendigorelse om Erhvervsministeriets Erhvervsanke-
nzevn, at det er forbundet med et gebyr pa 4.000 kr. at kiage til Erhvervsan-
kenzevnet. Efter § 15, stk. 4, i naevnte bekendtgerelse, kan naevnet eller
formanden pa dets vegne treffe bestemmelse om hel eller delvis tilbagebe-
taling af det indbetalte gebyr, hvis der gives klageren helt eller delvist med-
hold. Gebyret tilbagebetales ikke, hvis klagen afvises,

7. Offentliggerelse

Efter § 354 a, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal afgorelser truffet af
Finanstilsynets bestyrelse over for en virksomhed, der er under tilsyn, of-
fentliggeres med angivelse af virksomhedens navn, jf. dog lovens § 354 a,
stk. 4. Offentliggerelsen kan dog udskydes, hvis en offentliggerelse kan
medfare uforholdsmaessig stor skade for selskabet. Finanstilsynet finder



ikke, at der er noget til hinder for, at afgerelsen offentliggeres, jf. § 354 a,
stk. 4, i lov om finansiel virksomhed.

Med venlig hilsen

Er;gé; l:l}elsen
Konst. kontorchet






